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Resumo: O objetivo principal do artigo é desenvolver a exposi¢do dialética de Marx sobre o dinheiro de crédito e
desvelar as potencialidades dessa categoria para compreender as relagoes fetichizadas do modo de produgio capitalista.
Para isso, pretende-se acompanhar a /éxis de Marx sobre o desenvolvimento da categoria a pattir do crédito comercial
até o seu desenvolvimento em crédito bancario que estd presente na se¢io V do Livro I de O Capital. A secio V,
como o préprio Engels afirma, foi a parte mais dificil de organizar e editar, pois muitos textos estavam inacabados e
os capitulos ndo possufam uma ordem expositiva clara. Dessa forma, o artigo busca organizar uma proposta de
apresenta¢do de uma leitura conceitual do dinheiro de crédito exposto nessa sec¢io de O Capital.

Palavras-chave: Dialética, exposi¢io, dinheiro, capital, dinheiro de crédito.

Abstract: The principal objective of the paper is to develop Marx's dialectical exposition on credit money and to unveil
the potentialities of this category to understand the fetishized relations of the capitalist mode of production. For this,
it is intended to follow Marx's /exis about the development of the category from commercial credit to its development
in bank credit that is present in section V of Book 111 of Capital. The section V, as Engels himself states, was the most
difficult part to organize and edit, since many texts were unfinished and the chapters did not have a clear expository
order. Therefore, the article secks to organize a proposal to present a conceptual reading of the credit money exposed
in this section of Capital.
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Resumen: El objetivo principal del articulo es desarrollar la exposicion dialéctica de Marx sobre el dinero de crédito
y desvelar las potencialidades de esa categoria para comprender las relaciones fetichizadas del modo de produccién
capitalista. Para ello, se pretende acompafar la léxis de Marx sobre el desatrollo de la categoria a partir del crédito
comercial hasta su desarrollo en crédito bancario que esta presente en la seccién V del Libro III de El Capital. La
seccién V, como el propio Engels afirma, fue la parte mas dificil de organizar y editar, pues muchos textos estaban
inacabados y los capitulos no tenfan un orden expositivo claro. De esta forma, el articulo busca organizar una propuesta
de presentacion de una lectura conceptual del dinero de crédito expuesto en esa seccion de El Capital.
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Introdugio

O dinheiro de crédito desenvolvido por Marx, especialmente na se¢ao V do Livro 111 de O Capital,
¢ a categoria filosofica relacionada a constituicdo do moderno sistema de crédito e apresenta-se como um
importante conceito para explicar as diversas formas de circulagdo no modo de producao capitalista. Pode-
se afirmar, seguindo as importantes contribui¢oes de Klagsbrunn (1992) e Germer (1997; 2001; 2010), que
o dinheiro de crédito é a forma de circulacio preponderante no capitalismo desenvolvido3. Dentre as

diversas formas de dinheiro de crédito, destacam-se as letras de cambio, cheques, ordens de pagamentos,
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transferéncias interbancarias, cartdes magnéticos dos bancos, notas bancarias e os depdsitos em conta
corrente nos bancos (GERMER, 1997, p. 6).

Com o desenvolvimento do modo de producio capitalista, o sistema de crédito é amplamente
potencializado, auxiliando na circulagio do valor-capital e, do mesmo modo, aparecendo o dinheiro de
crédito na circulagdo como o principal “signo da circulagdo crediticia”. Nesse sentido, o dinheiro de crédito
nas suas diversas formas que aparecem na circulacdo é o meio mais adequado e necessario para atender as
exigéncias de valoriza¢do do capital. Na forma aqui considerada por n6s, o crédito comercial, funciona como
um sistema de compensagdes reciprocas entre credor-devedor.

O objetivo desse artigo ¢ mostrar como as potencialidades do sistema de crédito e do dinheiro de
crédito analisado por Marx na secio V do Livro III de O Capital possui sua génese (Der Ursprung) na
circulacdo do crédito comercial. Abstraindo-se a ligacdo do sistema de crédito com o crédito bancario e
também estatal, Marx comeca do modo de apresentacio (Die Darstellungsweise), portanto, sua analise do
sistema de crédito desvenda a circulacdo do crédito meramente comercial®. Por fim, apresenta-se a relagao

origindria existente entre o dinheiro de crédito puramente comercial com o capital bancario.

Abstragao e pressuposicio da categoria dinheiro de crédito

A circulagio crediticia tem origem na determinacao do dinheiro enquanto meio de pagamento
sem, no entanto, confundir-se com ela, pois o dinheiro de crédito (das Kreditgeld) que surge na circulagao
capitalista exerce as fun¢oes de dinheiro e capital. Todo o rigor tedrico de Marx em examinar a categoria
dinheiro na primeira se¢io de O Capital, além de inimeras paginas dedicadas nos Grundrisse de 1857/1858 e
na Contribuigao a Critica de 1859, mostra a preocupagio essencial do autor em demostrar a constitui¢ao do
“dinheiro enquanto dinheiro” ou “dinheiro enquanto tal”, e dessa categoria derivar as contradi¢oes do
dinheiro de crédito. Por mais que Marx mencione o desenvolvimento do sistema de crédito no capitulo 3
do Livro I, ele precisara desenvolver todas as categorias do capital para se chegar a categoria dinheiro de
crédito e as suas formas de circulacio até chegar a constitui¢ao do capital bancario.

O duplo carater do dinheiro de crédito manifesta-se pela forma como o capital de empréstimo
movimenta-se na circulagdo capitalista como um todo. Conforme a posi¢iao que o dinheiro de crédito se
encontra no processo global de producao capitalista, ele exerce uma determinagao diferente, isto é, de
funcionar ora como dinheiro, ora como capital. Entdo, podem-se distinguir duas etapas: primeiro, quando
o crédito medeia a metamorfose da mercadoria, ou seja, M — D, o dinheiro de crédito simplesmente funciona
como dinheiro enquanto meio de pagamento, facilitando a transagio entre o comerciante e o consumidor
tinal; segundo, quando o crédito medeia a compra de meio de producio, D — M, o dinheiro de crédito
funciona como capital, transformando dinheiro em mercadoria para os capitalistas no processo de producio.
Conforme Germer:

A sua derivagio do dinheiro reconhece-se pelo fato de o dinheiro de crédito ter origem
na funcdo de meio de pagamento, e de ser essencialmente uma categoria da esfera da
circulagio, na qual substitui o dinheiro, realizando as suas fun¢des de meio de circulagdo
e de pagamento. A sua derivacio do capital esta clara no fato de ser ele produzido pelo
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sistema de crédito gerado pelo desenvolvimento do capitalismo a partir das relagdes de
crédito comercial e bancario entre capitalistas (GERMER, 1997, p. 5).
Conforme Germer (2010, p. 130), o crédito comercial ja expressa uma relacdo entre credor-

devedor na circulagio simples de mercadorias, na fun¢ao de meio de pagamento do dinheiro. O sistema
bancario e o crédito propriamente capitalista estdo pressupostos (Die I oranssetzungen) na exposicao de Marx,
tanto no Livro I e II quanto ainda no inicio do Livro 111 de O Capital. O crédito comercial antecede, 16gico
e historicamente, o desenvolvimento do sistema de crédito; no caso particular da circulacdo simples, o
crédito comercial realiza as trocas pelo diferimento de pagamentos, sem que o dinheiro-ouro ou moeda,
aparecam na circulacdo. Entretanto, na circulagdo simples, o crédito comercial ndo ha pagamento de juros,
pois a categoria juro faz parte do componente da circulacdo do capital e ndo do simples dinheiro®. A
categoria dinheiro de crédito (das Kreditgeld) sera analisada conceitualmente apenas na Se¢do V do Livro 111,
depois que Marx expde as contradi¢es do capital nos seus diversos niveis de entendimento. Agora, com o
sistema de crédito e a supremacia da circulagdo do capital, o crédito comercial se potencializa nas relacGes
economicas.

A circulacio do dinheiro de crédito efetua-se, no caso do crédito comercial e pressupondo todas
as outras formas de crédito, em sua maioria entre capitalistas industriais e comerciais, como por exemplo na
troca de matérias-primas, aluguéis, prédios e equipamentos. A garantia do pagamento desses titulos é a
transformacao do capital-mercadoria em dinheiro para o endosso dos titulos. Assim, as operagoes de crédito
se espalham dominando toda a circulagao.

Todas essas promessas de pagamento entre capitalistas sdo reunidas por Marx na categoria geral
letras de cambioS. Essas letras circulam como meios de circulagdo (currency), pois sdao utilizadas como
mecanismo de compra e venda de mercadorias, mediante ao endosso desses titulos. Todo processo foi
mediado pelo crédito, sem que o dinheiro rea/ (papel-moeda e ouro) surgisse na circulacdo. Essas diversas
operagOes sao realizadas conforme a confianga que todos possuem no dinheiro de crédito.

A letra de cambio pode circular momentaneamente como meio circulante (currency), mas essa
funcio, por ter um prazo de vencimento dado, seu aceite deve-se a confian¢a na promessa de pagamento
dos agentes. Pode-se afirmar que o crédito comercial representado pela letra de cambio possui uma
circulacio bastante restrita entre comerciantes e estes com outros capitalistas, mas constitui
metodologicamente, o ponto de partida para o entendimento dialética do dinheiro de crédito.

A circulagdo das letras cresce conforme o volume dos negbcios realizados entre capitalistas,
independente do crédito bancario. De certa forma, o desenvolvimento do processo de produgio cria e
amplia o crédito e, a0 mesmo tempo, o crédito expande a produgio capitalista. Enquanto as letras de cambio
ndo sdo compensadas, elas sdo instrumentos de circulagdo capitalista e constituem o alicerce do dinheiro de
crédito. As transaces realizadas na base do crédito comercial entre industriais e comerciantes constituem a
base do desenvolvimento do sistema de crédito.

Dessa forma, as letras de cambio tornam-se mais um componente da circulacdo e de enorme

aceitacdo nas principais pragas de negocios. Esse enorme montante de crédito é garantido pelos bancos
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comerciais com base em suas reservas em notas bancarias de outros bancos, titulos diversos, papel-moeda
estatal e ouro.

Até o vencimento, as letras de cambio funcionam realmente como dinheiro na circulagio, pois sem
elas as mercadorias ndo se transformam em dinheiro propriamente dito. Os comerciantes e industriais
trocam entre si promessas futuras de pagamentos e, depois de um determinado petrfodo, as letras de cambio
se extinguem por compensa¢dao entre débitos e créditos. Assim, as diversas mercadorias circulam sem a
necessidade do papel-moeda estatal ou dinheiro metalico, apenas promessas de compensag¢oes futuras. A
circulacio do dinheiro de crédito baseado em “signos de crédito” (Kreditzeichen) cria-se uma circulagao
independente e autbnoma da circulagdo simples, uma circulacdo sem lastro em ouro e sem materialidade
nas relacOes sociais.

O simples dinheiro descrito por Marx no capitulo 3 do Livro I esta ligado diretamente a plena
conversibilidade do dinheiro-mercadoria. O dinheiro de crédito exerce essa funcido sem a necessidade de ser
mercadoria-ouro e, a0 mesmo tempo, exerce a fun¢do de capital meramente virtual. Como bem nota
Klagsbrunn (1992, p. 595) “o dinheiro de crédito nao esta amarrado quantitativamente a disponibilidade de

ouro (que seria uma barreira natural inaceitavel)”. Para Marx, caracterizando o dinheiro de crédito, afirma:

Essa dltima forma de crédito salta aos olhos do leigo como especialmente importante,
primeiro, porque essa espécie de dinheiro de crédito sai da mera circula¢io comercial
para a circulagiio geral e funciona aqui como dinheiro (Die letztere Form des Kredits erscheint
dem Laien besonders frappant und wichtig, erstens weil diese Art Kreditgeld aus der blofSen
Handelszirknlation heraus in die allgemeine Zirkulation tritt und hier als Geld fungiery) (MARX,
1983a, p.304; MARX, 1983c, p. 417 — negritos RPM).

Marx verifica que o meio de circulagdo (currency) é completamente subsumido pela circulagao
crediticia, sem abolir as bases da circulacdo simples. O debate na Inglaterra no periodo de 1797-1857 entre
governo e banqueiros deve-se aos rumos dos negocios praticados por essas letras e a conversibilidade plena
em ouro’. Ao analisar as Letter on the Currency de 1840, Marx retira esse importante depoimento de um

banqueiro de Yorkshire:

As letras de cambio sdo um componente da circulac¢io que ¢ de montante maior que os
demais em conjunto [...] Essa enorme superestrutura de letras de cambio repousa sobre
a base constituida pelo montante das notas de banco e do ouro; e quando, no curso dos
acontecimentos, essa base se estreita demais, sua solidez e mesmo sua existéncia correm

petigo (MARX, 1983a, p. 301-2; MARX, 1983c, p. 414).

O papel-moeda de curso forcado pode ser perfeitamente controlado pelos governos, estipulando
uma determinada quantia na circula¢io ajustando-se aos pregos das mercadorias e ao volume dos negé6cios.
Contudo, as letras de cambio, como relata o banqueiro de Yorkshire, “ndo podem ser postas sob controle”,
pois sdo negocios privados entre comerciantes e industriais que adiantam suas compras com garantias
futuras de pagamentos.

Além disso, varias letras sdo emitidas de maneira ficticia, sem relagdo com as compras reais, apenas
alterando as datas de vencimentos. Entdo, parte desses titulos comerciais é emitida ndo contra transacoes
de mercadorias reais, mas para saldar dividas antigas. Essas letras sao emitidas pelos bancos privados com
novas datas de vencimento, retirando da circulagdo, as letras de cambio antigas ou, mesmo, adiantando os

papéis ficticios antes da mercadoria entrar na circulagio; portanto, langa-se um titulo para pagar outro titulo
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com o vencimento prorrogado. Essas letras de cimbio com vencimento diferido nio possuem como
contrapartida uma transacio entre produtores e comerciantes, mas sua existéncia ¢ puramente ficticia (fi&#ves
Kapital).

Os milhares de pagamentos liquidados diariamente na cimara de compensacdo dos bancos
ultrapassam as reservas diarias de dinheiro rea/. O dinheiro de crédito (no caso, apenas o crédito comercial
analisado neste artigo) é decisivamente um meio de circulagdo capitalista, desenvolvido pela propria
necessidade (Die Notwendigkeif) de circulagao do valor. Quando ocorre um aumento generalizado dessas letras
em relacdo a circulacio monetaria, o sistema bancario como um todo entra em ctise, ¢ os credores correm
para descontar seus titulos por dinheiro 7¢s/, e a abundancia de crédito coloca os bancos numa crise de
confianga. O crédito, segundo Tooke citado por Marx, “em sua expressao mais simples, é a confianga”,

contudo, sua base é puramente ficticia e fantasiosa.

Contradic¢ao e crise da circulagido do dinheiro de crédito

Conforme analisado no tépico anterior, o crédito comercial representa ordens de pagamentos
futuros entre capitalistas e consumidores em geral no ciclo reprodutivo do capital. As letras de cambio sao
a expressio mais peculiar da circulagdo crediticia e, portanto, sdo uma forma particular do dinheiro de
crédito na circulagio do comércio de mercadorias. Abstraindo, por enquanto, o crédito bancario que
representa outro momento da exposicdo, as letras de cambio circulam entre comerciantes e industriais
funcionando como dinheiro enquanto meio de pagamento. Vender e comprar mercadorias com pagamento
diferido, mediante endosso entre credor e devedor, é a atividade econdémica capitalista por exceléncia.

Quando um fiandeiro A, no exemplo utilizado por Marx, tem que pagar uma letra de cambio ao
credor-exportador de algoddao B e, este por sua vez, precisa pagar ao importador C. Se o importador C
exporta também fios de algoddo, pode comprar do fiandeiro A com letras, e este pode pagar ao credor de
algoddo B com a propria letra. Neste caso, as letras de cambio circulam rea/mente como dinheiro, dispensando
o papel-moeda e o dinheiro metalico na transagao.

Para acontecer a liquidacio da letra de cambio é necessario, prioritariamente, que M — D se realize.
Se o fiandeiro A vendeu fio a C e, C ndo transformou a mercadoria fio em dinheiro no mercado mundial,
nao podera pagar ao fiandeiro e, consequentemente, nao acontecera o pagamento ao credor de algodao B.
Entio, os pagamentos dependem da fluidez da metamorfose da mercadoria em dinheiro. Para evitar a
possibilidade de crise, pois “a capacidade de pagar de um depende ao mesmo tempo da capacidade de pagar
do outro”, o sistema de crédito garante uma determinada reserva, caso aconte¢a entretempo entre oOs
refluxos dos saldos a pagar. O produtor saldara sua divida ao negociar sua mercadoria, executando a letra.

Esse ciclo descrito acima, “do plantador de algodao até o fiandeiro de algodio e vice-versa, s6
pode constituir uma excec¢do e nio pode deixar de ser sempre interrompido em muitos pontos” (MARX,
1983b, p. 22). Caso o fiandeiro A precise pagar outra letra vencida a D, antes de receber a letra do exportador
de algodio C, o ciclo ¢é interrompido e abre a possibilidade de crise. Esses infortinios da circulagio sao

compensados com as eventuais reservas disponiveis que os capitalistas possuem. Dessa forma, a circulagdo
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das letras ndo elimina a necessidade das transagdes em dinheiro real, até porque o fiandeiro precisa pagar
salario e imposto com dinheiro em espécie, além ¢é claro, de dividas casuais no processo reprodutivos.

Esse dinheiro de reserva depende da riqueza de cada capitalista e os ramos de producio que cada
um se encontra. Assim, para Marx, “quanto maior o prazo de vencimento das letras de cambio, tanto maior
tem de ser o capital de reserva, e tanto maior é a possibilidade de uma diminui¢do ou retardamento do
refluxo por queda de prego ou saturagdo dos mercados” (MARX, 1983b, p. 22). A dilatagdao do tempo dessas
letras aumenta também a especulacdo desses titulos, pois o pagamento das letras de cambio depende do
preco da mercadoria no futuro, algo puramente incontrolavel e imprevisivel.

A especulacdo com titulos torna-se uma atividade lucrativa, pois a compra e venda das letras,
dependem das previsdes de alta ou baixa dos precos futuros das vendas de determinadas mercadorias.
Assim, como afirma Marx, “o elemento especulativo deve dominar cada vez mais as transagOes (das
spekulative Element mebr und mebr die Transaktionen beberrschen muf5)” (MARX, 1983b, p. 22; MARX, 1983c, p.
490).

Enquanto o processo reprodutivo mantém-se tranquilo, as letras circulam de mao em mio e o seu
refluxo é garantido no prazo determinado. A producio e reproducido do capital ampliam o sistema de
crédito, e o crédito amplia a producdo. O desenvolvimento do sistema de crédito garante a unidade
contraditoria entre a producdo e o consumo.

Quando a produgio ¢é interrompida, as vendas reduzem drasticamente e os estoques de produ¢ao
aumentam. O capital fixo fica desocupado e as demissoes se alastram. Uma teia do processo reprodutivo
global é rompida e uma série de metamorfoses nio é realizada. Dessa forma, os capitalistas correm para
trocar suas letras de cAmbio por dinheiro segurv e a crise se alastra por toda a economia capitalista. E nesse
momento que o crédito se contrai.

As letras de cambio nao sdo compensadas e a crise aparece na circulagio, primeiro como uma crise
comercial e, posteriormente, como uma crise de crédito. “A confianca na fluidez do processo de reproducio
esta quebrada” (MARX, 1983b, p. 23; MARX, 1983c, p. 497). A crise aparece na circulagio como uma
desproporciao entre producdo e consumo entre os proprios capitalistas nos diversos ramos econémicos que

estdo interligados no processo. Para Germer:

A inevitabilidade da crise onde predomina o sistema de crédito decorre do fato de que,
uma vez que o crédito substituiu o dinheiro na circulagdo, é no crédito que estd baseada
toda a trama de relagGes entre capitalistas, formando cadeias de compromissos sucessivos
vinculados um ao outro e uma imensa rede de cadeias entrelagadas, de modo que a
liquidacio de um débito depende da liquidagdo do precedente e assim por diante. Assim,
quando os pagamentos come¢am a intetrompet-se em um ponto, todo o fluxo se
interrompe e a crise ¢ inevitavel (GERMER, 2010, p. 143).

A quebra da confianca significa que fica mais dificil conseguir crédito para comprar mercadorias.
O periodo em que se instaura a crise, a exigéncia para conseguir crédito para comprar novas mercadorias
fica maior; mas ¢é particularmente a necessidade dos capitalistas para saldar seus credores que torna a crise
muito mais grave. Todos querem vender suas mercadorias estocadas a qualquer preco e se livrar dos titulos
comerciais a qualquer custo. A taxa de desconto nos bancos chega ao seu maximo e o crédito (para saldar

dividas antigas) fica ainda mais escasso.
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Mas, no momento da crise:

Fabricas ficam paradas, matérias-primas se amontoam, produtos acabados abarrotam,
como mercadorias, o mercado. Nada mais falso, portanto, que atribuir tal situagio a falta
de capital produtivo. Exatamente entdo tem lugar excesso de capital produtivo, em parte
com relacdo 2 escala normal, mas momentaneamente contraida, da reproducio, em parte

com rela¢iio ao consumo paralisado (MARX, 1983b, p. 24; MARX, 1983c, p. 497).

A classe operaria fica desocupada e o consumo dos trabalhadores fica limitado, “pela circunstancia
de s6 serem empregadas enquanto puderem ser empregados com lucro para a classe capitalista” (idem).
Contudo, ndo € pela escassez de capital produtivo que a sociedade capitalista entra em crise; somente, pode-
se falar em crise de escassez quando ocorrem crises agricolas generalizadas, faltas de matérias-primas ou
desastres naturais. A razio da crise deve-se, de um lado, a superabundancia de valores-capitais; e do outro
lado, a miséria e a restricio do consumo das massas®.

ApOs a crise, os precos das mercadorias reduzem ao seu nivel mais baixo e o capital produtivo
paralisado reduz a massa monetaria desembolsado com salarios. Como consequéncia dessa retragdo, os
meios de circulacdo sdo contraidos e acontece também uma reducdo na demanda por capital de empréstimo,
seja para meio de circulagdo, seja para meio de pagamento.

Quando a economia se recupera e inicia-se a fase de prosperidade, a taxa de juros permanecera
baixa, mas acima do menor nivel alcangado logo apds a crise, e o crédito comercial volta a ser demandado
regularmente. A grande oferta de capital emprestivel a juro baixo e a facilidade de conseguir crédito leva
novamente a ampliagao do capital industrial: o ciclo do crédito recomega novamente. Todo esse movimento
ilustra perfeitamente o pensamento de Marx sobre as crises ciclicas da reproducao do capital e seus reflexos

na totalidade da luta de classes.

A génese do sistema avangado de crédito em Marx e a poténcia de “fazer dinheiro” ou o

desenvolvimento do dinheiro de crédito na totalidade da circulagdo capitalista

O sistema de crédito se desenvolve na base dos comerciantes de dinheiro e nas atividades ligadas
a guarda dos fundos de reserva dos homens de negbcios, operagoes técnicas de cobranga e pagamento e o
comércio de barras no mercado mundiall®. Ao mesmo tempo em que se desenvolve logicamente a circulagio
do dinheiro de crédito cria-se também todos os mecanismos sistémicos do crédito. Com isso, desenvolve-
se conjuntamente outro aspecto do sistema de crédito que é da administragdio do capital monetario
emprestavel ou capital portador de juros que, segundo Marx, essa atividade torna-se um “negocio especial”.

O desenvolvimento do comércio de dinheiro tende a concentrar-se nos grandes capitalistas
bancarios. Eles seriam na analise de Marx, os grandes administradores gerais do capital monetario
emprestavel portador de juros'!. A fun¢io do banco consiste em concentrar grandes massas de capital
monetario a qualquer momento e também concentrar as informagoes dos mutuarios.

Dessa forma, o capitalista bancario é cobrador de todos os outros capitalistas. Tanto o capitalista
industrial quanto o capitalista comercial realizam pagamentos de diversas espécies no banco. Todo esse

fundo, por meio dos bancos, torna-se capital emprestavel. Esse fundo bancario sempre é reduzido ao limite
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minimo e a maior parte ¢ emprestada, funcionando como capital portador de juros. O capital ndo pode ficar
ocioso no fundo de reserva dos bancos, ele precisa sempre circular.

O capital emprestavel dos bancos é constituido também por depésitos dos capitalistas monetarios,
“que lhes cedem a tarefa de empresta-los”. Assim, pequenas somas de capital incapazes de atuar
individualmente, agora unificadas sao grandes massas e “constituem assim um poder monetario” 12,

Por serem camaras de compensac¢io de cheques e de ordens de pagamentos, as letras de cambio
afluem para os bancos como pagamento de um capitalista e reserva para outro. Assim, os capitais monetarios
dos comerciantes e industriais fixam-se em um fundo comum sob a geréncia dos bancos. Esse capital é
reserva para os capitalistas industriais e comerciantes, mas é capital potencial para os bancos!'3.

O dinheiro de crédito tem plena aceitagio na circulacio capitalista. Enquanto o dinheiro-ouro e
o papel-moeda escasseiam-se se na circulagdo, as notas bancarias criadas pelos bancos circulavam
regularmente entre os clientes do préprio banco emissor e também entre bancos.

A circulagido do dinheiro de crédito como “signo de circulacido crediticia” substitui completamente
a necessidade do meio de circulagdo (currency) nas transagoes capitalista. Dessa forma, os bancos guardam
como fundo de reserva o dinheiro 7ea/, economizando-as na circulacdo e, com isso, faz circular o dinheiro
de crédito mediante a transferéncia de crédito entre seus clientes que liquidam suas transacGes em prazo
determinado. O dinheiro enquanto tal ndo gera nenhum rendimento, mas o capital de empréstimo gera juros
e taxas aos bancos. Nas maos do banqueiro, o capital monetario funciona como capital portador de juros.

As letras de cambio analisadas por Marx até os primeiros capitulos da se¢do V de Livro 11T de O
Capital é a base do empréstimo meramente comercial. Mas o crédito que os bancos dao é de diversas formas,
assim citados por Marx: a) letras de cimbio contra outros bancos; b) cheques contra os mesmos; c) aberturas
de crédito da mesma espécie; d) notas bancarias dos bancos emissores. Essa ultima forma de crédito, como
afirma Marx, “salta aos olhos do leigo”, porque a nota bancaria — que é uma letra de cambio contra o
banqueiro pagavel em qualquer momento — sai da circulagdo comercial para a circulagio como um todo,
funcionando como dinheiro e substituindo o papel-moeda ou dinheiro metalico nas fun¢des de dinheiro na
circulacio.

A nota bancaria ou o bilhete do banco ¢ o titulo que o banco (no caso, banco comercial) emite
em troca de letras de cambio. Para a funcdo de meio de circulacdo, a nota bancaria tem a circulacio mais
ampla que a letra de cambio e, em contrapartida, os bancos recebem um pagamento para realizar esse tipo
de atividade, de ser capital comércio de dinheiro!®. O bilhete de papel constitui um direito de parte da
liquidez dos bancos.

As notas bancarias emitidas pelos bancos representam um meio de pagamento de aceitagio geral
e também um mecanismo de circulagdo baseado no crédito bancario. A plena conversibilidade das notas
bancarias privadas faz com que as notas circulem normalmente ao lado do dinheiro metalico e do papel-
moeda. No ciclo de prosperidade, a confianca nessas notas bancaria — “signo circulante de crédito (e
girkulierendes Kreditzeichen)” — generaliza-se e as suas transacOes costumam ser regulares. A facilidade com que
elas sao descontadas nos caixas dos bancos nas pragas financeiras perpetra aos bancos a proeza de “fazer

dinheiro™15,
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Os bancos entao possuem duplo negocio: facilitar a circulagdo do capital e promover a circulagao
dinheiro como meio circulante (currency). Nota-se, quando Marx diz que os principais bancos emissores dos
paises emitem notas tendo como contrapartida o préprio crédito nacional, ele ja estd mostrando o futuro
dos principais bancos centrais que estardo em formag¢do mais ou menos neste periodo. As leis bancarias de
1844 tornam o Banco da Inglaterra legalmente o banco emissor porque ele ja era na pratica o principalmente
credor do governo britanico. Quanto maior a aceitagdo de um banco por sua nota bancaria, maior é o seu
poder de “fazer dinheiro”, de fazer dinheiro estatal inconversivel.

A nota bancaria inconversivel que realmente circula é dinheiro, dinheiro de crédito, que representa
as fun¢oes do dinheiro como meio de pagamento. Dessa forma, o dinheiro de crédito circula sem lastro e o
seu movimento ¢ regido pelas leis de funcionamento do sistema de crédito. Entretanto, a determinagdo do
dinheiro (simples dinheiro analisado por Marx no capitulo 3 do Livro I) enquanto meio de pagamento é
regido pelas leis da circulaciao simples, sendo o capital apenas seu pressuposto; ja o dinheiro de crédito, o
capital é resultado do sistema de crédito e determinado por este.

O crédito bancario potencializa as trocas capitalistas fazendo com que o banco realize diversas
outras formas de transacOes listadas por Marx, tais como: a) letras de cambio contra outros bancos; b)
cheques contra os mesmos; c) aberturas de crédito da mesma espécie; d) as proprias notas do banco (banco
emissor). A nota bancaria (atualmente, o dinheiro particular criado por um banco ou todos os instrumentos
tinanceiros criados, desde transferéncias eletronicas e doc’s bancarios) ¢ apenas uma letra de cambio contra
o banqueiro pagavel ao portador a qualquer momento, e pelo qual o banqueiro substitui a letra de cambio
particular's. Pode-se afirmar que, segundo Marx, a nota bancaria e o sistema avangado de crédito possuem
sua génese do desenvolvimento do proprio crédito comercial (circulagio da letra de cambio).

O sistema de crédito torna-se uma alavanca importante também para o crescimento do negdcio
especulativo. A preocupagdao dos economistas segundo os relatérios citados por Marx era o aumento
consideravel de capital monetario. As economias ficavam sujeitas as crises periddicas pela falta de aplicagao
do capital monetario excedente. Para combater a pletora do capital, a absor¢ao do capital excedente deve
ser feita, especialmente, pela absor¢ao do capital monetario emprestavel pelo Estado, por meio da divida
publica. O papel da divida piblica como mecanismo de absor¢do de capital torna-se estrutural com a
acumulacido do capital. O Estado aperfeicoa-se nesse mecanismo para esterilizar a febre especulativa
provocada pela enxurrada de capitais desocupados no mercado.

Os circuitos de absor¢iao do capital monetario pelo Estado sdo a principal forma de circulagiao
capitalista na piramide financeira do capital. Dessa forma, o Estado garante a remuneragio estivel do capital,
mantendo as taxas de juros positivas. Com o desenvolvimento do sistema de crédito favorece o
deslocamento de massas de capital emprestivel, aumentando consideravelmente o processo de
concentragio e centralizacdo do capital. Estabelece-se uma necessidade cada vez mais importante da
presenca do Estado.

A circulagio crediticia ultrapassa consideravelmente a circulagdo monetaria, como ja destacara os

relatérios bancarios estudados por Marx em O Capital. Devido a circulagdo autbnoma que executa o dinheiro
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de crédito, a série de transagdes realizadas por esse signo de circulagdo, nao passa no registro dos bancos, o
2ol ~ e : : 113 sz 10
que torna o comércio e a especulacdo uma atividade primordial desse “negdocio especial”.

A expansio do dinheiro de crédito é sinal de acomodagio do aumento dos lucros e da atividade
industrial. Ao mesmo tempo, essa expansio cria-se uma série de facilidade para se conseguir financiamento
para saldar dividas e adiantamentos diversos. O dinheiro de crédito facil é a causa da febre especulativa. A
consequéncia imediata da crise do crédito relatado por Marx a partir de 1857 foi a elevacdo das taxas de
juros e um novo perfodo revolucionario na Europa que culminara na prépria organizacio da I Internacional

e do Jevante da Comuna de Paris. Depois da prosperidade, vem a crise e, com ela, o fantasma da revolugio.
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