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RESUMO

Esta pesquisa objetivou analisar os impactos do reconhecimento dos passivos contingentes na
situacdo econémica de empresas brasileiras auditadas pelas quatro maiores empresas de auditoria
(big four). Para tanto, foi realizada uma pesquisa qualitativa através de investigacdo documental.
Do universo de empresas listadas na Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros
(BM&FBOVESPA), foi analisada uma amostra de 50 empresas brasileiras no ano de 2014, todas
auditadas por big four. Os resultados demonstram que, caso as contingéncias passivas fossem
reconhecidas, 60% das empresas diminuiriam seu lucro em mais de 100%, e 6% apresentariam a
situacdo de passivo a descoberto. Constatou-se que as empresas auditadas pela Pricewaterhouse
Coopers e Deloitte Touche Tohmatsu foram as que melhor atenderam as exigéncias estabelecidas
pelo CPC-25/2009 quanto a divulgacédo de passivos contingentes.
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ABSTRACT

This research aimed to analyze the impact of the recognition of contingent liabilities in the
economic situation of brazilian companies audited by the four largest audit firms (big four). For
this, a descriptive research with a qualitative approach through desk research was conducted.
The universe of companies listed on the Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros (BM &
FBOVESPA), analyzed a sample of 50 brazilian companies in 2014, all audited by big four. The
results show that if the contingent liabilities were recognized, 60% of companies would reduce its
profit by more than 100%, and 6% would present the liability situation uncovered. It was found
that the companies audited by PricewaterhouseCoopers and Deloitte Touche Tohmatsu were
those that best met the requirements established by CPC-25/2009 as the disclosure of contingent
liabilities.
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1. INTRODUCAO

A divulgacdo das informagdes contdbeis é essencial para auxiliar seus usuérios na tomada
de decisdo (MALACRIDA; YAMAMOTO, 2006). Entretanto, a boa evidenciagdo ndo consiste
apenas na divulgacdo, mas na capacidade de emitir informacdes com “qualidade, oportunidade e
clareza” (DANTAS et al., 2005).

Nesse sentido, destaca-se a importancia da qualidade na divulgacdo dos passivos
contingentes, que assim como as demais informacbes também publicadas, devem atender as
necessidades de seus usuérios. O CPC-25/2009, que trata de ProvisGes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes, correlacionado ao IAS 37 (International Accounting Standart n® 37) do
International Accounting Standart Board (IASB), e aprovado pela Deliberagdo CVM n.° 594/09,
aponta a diferenca existente entre provisfes e passivos contingentes.

De acordo com o CPC-25/2009, as provisdes devem ser reconhecidas como passivos por
se referirem a obrigacdes presentes em que o valor possa ser obtido com razoadvel grau de
confiabilidade. Ja os passivos contingentes devem apenas ser divulgados em notas explicativas
por ndo se tratarem de obrigagdes presentes, mas sim possiveis, ou por dizerem respeito a
obrigacBes presentes em que ndo é possivel mensurar seu valor com razoavel grau de
confiabilidade.

Uma contingéncia passiva pode vir a se tornar uma provisao e se isto ocorrer a empresa
devera reconhecer a despesa em contrapartida da respectiva obrigaco no passivo (IUDICIBUS et
al., 2010). A nédo divulgacdo de passivos contingentes ou mesmo a falta de clareza em sua
divulgacdo pode influenciar nas decisbes dos usuarios da informacgdo contabil (VIVIANI,;
FERNANDES, 2014). Portanto, pode-se entendé-la como uma informacéo relevante.

Uma provisdo, como o proprio CPC-25/2009 define, é uma incerteza. Conforme Santos
(2011), a ndo evidenciacdo de passivos contingentes implica em riscos, podendo afetar
negativamente a situacao financeira das entidades. Isso porque, essas possiveis obrigacdes podem
se tornar provaveis e afetar o resultado da empresa.

Nesse ambiente, € papel da auditoria assegurar que as informacbes contébeis estejam
sendo evidenciadas adequadamente de acordo com as exigéncias dos Orgdos normatizadores,
garantindo assim a veracidade e confiabilidade das informagfes (FRANCO; MARRA, 2009).

Estudos anteriores indicam uma qualidade elevada das informac6es contabeis divulgadas em
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empresas auditadas por big four (ALMEIDA; ALMEIDA, 2009; IATRIDS, 2011; MAIA;
FORMIGONI, 2011; SOUZA, 2011).

Diante do exposto, formulou-se o seguinte problema de pesquisa: Qual o impacto do
reconhecimento dos passivos contingentes na situagcdo econdmica das empresas brasileiras
auditadas pelas big four?

O objetivo desse estudo é apresentar o impacto do reconhecimento dos passivos
contingentes na situacdo econdmica das empresas brasileiras auditadas pelas big four. A presente
pesquisa possui 0s seguintes objetivos especificos: (a) identificar os passivos contingentes
evidenciados pelas empresas brasileiras auditadas por big four; (b) comparar os reflexos
econdbmicos, caso 0S passivos contingentes viessem a ser reconhecidos; e (c) analisar o
cumprimento das exigéncias do CPC-25/2009 no que tange a evidenciacdo dos passivos
contingentes.

Justifica-se o presente trabalho pela importancia que a divulgacdo de passivos
contingentes representa aos seus usuarios externos (SUAVE et al., 2013), pois permite a
avaliacdo dos riscos que determinada entidade estd exposta (VIVIANI; FERNANDES, 2014).
Assim, a evidenciagdo de passivos contingentes fornecera informagdes Uteis e confidveis aos seus
usuarios, exercendo influéncia na tomada de decisdo (CAETANO et al., 2010).

Esta pesquisa permite conhecer os impactos econdmicos para as empresas €aso as
contingéncias passivas venham a se tornar uma provisao, além de demonstrar como 0s passivos
contingentes estdo sendo evidenciados pelas companhias brasileiras auditadas pelas maiores

empresas do ramo de auditoria.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Passivos Contingentes

O Pronunciamento Técnico CPC-25/2009, que trata de Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes, aprovado pela Deliberagdo n°593/09, tem como intuito assegurar ao usuario
da informagdo contabil que estdo sendo adotados corretamente os critérios na estimativa de uma
provisdo, e/ou na divulgacdo de um passivo ou ativo contingente.

Informacdes relevantes como natureza, montantes e prazos sdo alguns exemplos de

exigéncias de divulgacdo definidos pelo CPC-25/2009. O enfoque desta pesquisa € identificar
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quais seriam 0s impactos econdémicos para uma empresa caso um passivo contingente se tornasse
uma provisao.

O CPC-25/2009 (p. 3) conceitua provisdo como “um passivo de prazo ou de valor
incertos” cuja saida de recursos futuros é considerada provavel. Um passivo contingente, por sua
vez, seria uma “saida de recursos possivel, mas ndo provéavel” (IUDICIBUS, 2010, p. 336), a este
respeito, o CPC 25/2009 esclarece como caracteristica de um passivo contingente: “ser resultante
de eventos passados e cuja existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais
eventos futuros incertos néo totalmente sob controle da entidade” (CPC-25/2009, item 10). Assim,
0 que basicamente distingue um passivo contingente de uma provisdo é a probabilidade da saida
de recursos.

Nessa concep¢ao, o reconhecimento contabil é outro aspecto importante. Embora a entidade
ndo possa reconhecer um passivo contingente (CPC-25/2009, item 27), é necessario que este seja
divulgado em notas explicativas e monitorado pela empresa, pois ele pode vir a se tornar provavel
e ter de ser reconhecido como uma provisao.

Uma provisdo devera ser reconhecida como passivo desde que atenda a trés condicdes: (a)
seja uma obrigacdo presente, legal ou ndo formalizada, e resultante de evento passado; (b) seja
provavel a saida de recursos para a quitacdo da obrigacao; e () e que possa ser feita uma estimativa
confiavel do valor da obrigacdo (CPC-25/2009, item 14).

Um passivo contingente por sua vez nao devera ser reconhecido como passivo por ser: (a)
uma obrigacdo possivel a ser confirmada em eventos futuros; ou (b) uma obrigacdo presente
resultante de eventos passados, mas que ndo seja provavel uma saida de recursos para quita-la ou
que ndo seja possivel mensurar uma estimativa confiavel do seu valor (CPC 25/2009, item 13).

Para Suer (2014) o reconhecimento de provisdes possui forte ligacdo com o principio da
prudéncia e é ferramenta utilizada nos casos de incerteza. Toda provisao reconhecida e todo passivo
contingente divulgado, sdo apenas estimativas que levam em conta os riscos e incertezas. Por isso
0 CPC-25/2009 trata com cautela a questdo da incerteza nas provisoes.

De acordo com o CPC-25/2009, o reconhecimento de uma provisao exige, primeiramente,
a existéncia de um evento passado que crie uma obrigagdo presente. Para tanto serd necessario
também estabelecer as probabilidades de saidas de recursos através de evidéncias disponiveis.

Embasado no Apéndice A do CPC-25/2009, ludicibus et al. (2010), descreve que a
probabilidade de saida de recursos deve ser avaliada e classificada como possivel, provavel ou
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remota. Dependendo da probabilidade de ocorréncia, existem tratamentos diferenciados a serem

seguidos, os quais estdo demonstrados no Quadro 1.

Quadro 1 — Classificacdo e tratamento contabil dos passivos contingentes
Probabilidade de Ocorréncia Tratamento
Se mensuravel com suficiente seguranga, a provisdo é reconhecida e
deve ser divulgada nas demonstragdes contabeis.

Provavel

Nenhuma provisdo é reconhecida, porém o passivo contingente deve
ser divulgado.
Remota Nenhuma provisdo é reconhecida e nada deverd ser divulgado.

Fonte: Adaptado de ludicibus et al. (2010)

Possivel

No que tange a probabilidade de ocorréncia, 0 CPC-25/2009 define que uma contingéncia
sera considerada provavel quando a probabilidade de saida de recursos “for mais provavel que
sim do que ndo de ocorrer”.

No mesmo sentido, sera considerada possivel quando a probabilidade de ndo ocorréncia
do evento for maior do que sua probabilidade de ocorréncia. E seré considerada remota quando a
probabilidade da ocorréncia for considerada praticamente nula.

Entretanto, “o passivo contingente é um dos elementos patrimoniais de maior dificuldade
para a Contabilidade, principalmente no que se refere a atribuicdo de valor.” (FARIAS, 2004, p
80).

Lemes e Carvalho (2010) e ludicibus et al. (2010) reportam para a necessidade de uma
reavaliacdo periodica dos passivos contingentes, pois a saida de recursos poderd tornar-se
provavel de maneira inesperada. Se isto ocorrer, uma provisdo deverd ser reconhecida nas
demonstracdes contabeis no periodo em que ocorreu a mudancga na estimativa da probabilidade,
exceto nos casos em que ndo seja possivel estabelecer uma estimativa confiavel.

O estudo de Ribeiro, Ribeiro e Weffort (2013), relata que a divulgacdo de contingéncias
em notas explicativas aumentara a transparéncia no mercado, pois caso ocorram mudancas nos
julgamentos e a empresa venha a incorrer em perdas ou ganhos em processos, seus usuarios ja
estardo cientes de tal fato.

Para Santos (2011) a evidenciacdo de passivos contingentes € necessaria, tanto nas esferas
publicas como nas privadas, pois a ndo evidenciacdo de passivos contingentes acarreta em riscos,
podendo afetar negativamente a situacao financeira das entidades.

Neste contexto, Rosa (2014) argumenta que uma classificacdo equivocada de uma

contingéncia pode resultar em informac@es que distorcem a realidade da empresa, prejudicando
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assim a credibilidade das demonstracGes financeiras e consequentemente a tomada de deciséo de
seus usuarios. Além disso, a empresa fica exposta ao risco de faléncia ao omitir informacdes
sobre contingéncias.

O CPC-25/2009 impede, dessa forma, a utilizagdo de provisdes que manipulem o lucro no
presente, a fim de reconhecer lucros maiores no futuro (SUER, 2014). Portanto, a divulgacéo
correta de um passivo contingente contribui com a qualidade da informacéo contabil, permitindo
assim maior confiabilidade aos usuarios na tomada de decisdes.

O estudo realizado por Pinto et al. (2014) identificou que os investidores ndo julgam
importante a divulgacéo de provisdes e passivos contingentes como informag&o auxiliar & tomada
de decisdo. Uma das possiveis explicacfes para este fato, segundo os autores, esta relacionada ao
baixo atendimento as exigéncias do CPC-25/2009.

Neste ambito, ludicibus (2004) ressalta que, para seus usuérios, as informagbes do
passado e do presente da empresa s6 sao importantes se servirem como um parametro para situacoes
financeiras futuras da entidade.

Perante este cenario de incertezas acerca dos passivos contingentes, destaca-se a
importancia da sua divulgacdo. O impacto no reconhecimento de um passivo contingente como
provisdo resultaria em um aumento no passivo e uma reducdo no resultado liquido da empresa, e

esta seria uma informacao interessante para os investidores.

2.2 Auditoria Externa e Big Four

Como ferramenta auxiliar a tomada de decisdes, a auditoria tem como objetivo a
fidedignidade das demonstracdes contdbeis (ATTIE, 2009). Para tanto, é funcdo do auditor
independente emitir seu parecer quanto as demonstragdes contabeis, expressando se as mesmas
estdo elaboradas de acordo com a estrutura do relatério financeiro aplicavel, e livres de qualquer
distor¢do, cumprindo assim as exigéncias expressas nas normas brasileiras de contabilidade
(RESOLUCAO CFC 1.203/09).

Conforme S& (2010) entende-se por auditoria independente a atividade de auditoria
realizada por um profissional que ndo possui relacdo empregaticia com a empresa auditada.

A Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatério Contébil-Financeiro
(aprovada pela Resolugdo 1374/11), em seu texto reporta para a necessidade de caracteristicas

qualitativas da informacdo contabil-financeira, destacando dentre elas as caracteristicas
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fundamentais de relevancia e representacao fidedigna. O referido documento discorre que essas
caracteristicas contribuem para a tomada de decisdo com mais seguranca, atendendo assim as
mais distintas necessidades de seus usuarios.

Neste sentido, Franco e Marra (2009) afirmam que cabe a auditoria verificar se as
demonstracdes estdo atendendo adequadamente as normas e principios contabeis, e assim
certificar aos usuarios de que as informacdes apresentadas condizem com a realidade da empresa.

Outro aspecto importante da auditoria abordado por Franco e Marra (2009) e Boyton,
Johsnson e Kell (2002), sdo seus reflexos no patriménio da entidade. Os autores relatam que a
auditoria funciona como uma protecdo da riqueza patrimonial, contribuindo, por exemplo, para as
esferas: (i) patrimonial, a0 manter o controle dos bens, direitos e obrigacGes; (ii) fiscal, ao
proteger o patriménio de possiveis multas e penalidades por sonegacéo fiscal; (iii) econémica, ao
fornecer a real situacdo financeira em que se encontra a empresa; e (iv) técnica, ao estabelecer
maior qualidade das informacdes ao buscar cumprir os deveres éticos e contabeis definido pelos
orgaos fiscalizadores.

Assim, pode-se depreender que a auditoria constitui papel relevante para os proprietarios e
administradores, bem como para Seus usuarios externos, como 0s investidores e 0Orgaos
fiscalizadores (BOYTON; JOHNSON; KELL, 2002).

Santos e Grateron (2003) discorrem sobre o que seria a responsabilidade dos auditores
perante a sociedade. Os autores explicam que a manipulacdo de informacdes contébeis por parte
das entidades é realidade no mundo contabil, fator que compromete a veracidade e confiabilidade
das informac@es que sdo publicadas aos seus usuarios. Eles afirmam que é papel do auditor emitir
0 parecer de auditoria e sugerem a inclusdo de frases que indiquem a investigacao de tais praticas.

Vale ressaltar que a auditoria ndo inibe um possivel erro ou fraude, mas diminui
significativamente as chances destes eventos acontecerem (FRANCO; MARRA, 2009).

O termo big four se refere as quatro maiores empresas de auditoria e consultoria do
mundo, compreendendo as seguintes empresas: PricewaterhouseCoopers, Deloitte Touche
Tohmatsu, KPMG e Ernst & Young.

Este seleto grupo de empresas, conhecidas mundialmente por serem as maiores de auditoria,
representam um padrdo de exceléncia no que tange ao servico de auditoria independente
(SOUZA, 2011).
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O estudo de Braunbeck (2010) aponta para uma correlacao positiva entre o porte da firma
de auditora contratada, a qualidade da auditoria e a qualidade das informacgdes contabeis. Além
deste, diversos estudos anteriores constataram que empresas auditadas por big four tendem a
apresentar maior nivel de evidenciacdo (ALMEIDA; ALMEIDA, 2009; IATRIDS 2011; MAIA;
FORMIGONI, 2011; SOUZA, 2011).

Na perspectiva que empresas auditadas por big four possuem um melhor padrdo de
qualidade na evidenciacdo, estudos tratando da analise e impactos dos passivos contingentes nessas
empresas ajudam a demonstrar a relevancia que elas conferem a essas possiveis obrigacoes

existentes nas organizacfes. O préximo tdpico contempla o tema passivos contingentes.

2.3 Pesquisas Anteriores

Neste topico estdo apresentados 0s estudos anteriores que trataram da evidenciacdo de
passivos contingentes em empresas brasileiras. Farias (2004) buscou identificar o grau de
atendimento aos itens requeridos pelo CPC-25/2009 das 50 maiores empresas brasileiras do setor
quimico e petroquimico entre 1999 a 2001. Os resultados indicaram que 36 empresas divulgaram
passivos contingentes, porém o atendimento as exigéncias de evidenciacdo emanadas pelo CPC-
25 ficaram abaixo do recomendado.

Oliveira (2007) avaliou o grau de atendimento a norma IAS 37 nas 500 maiores empresas
portuguesas no ano de 2000. Os resultados mostraram que embora 21,8% das empresas divulgaram
passivos contingentes nas notas explicativas, apenas 5,1% apresentaram esta informacdo no
relatorio de gestdo. Os autores concluiram que as empresas portuguesas ndo cumpriram
integralmente a norma IAS 37.

Silva et al. (2010) buscaram identificar possiveis influéncias existentes nas decisfes
acerca do reconhecimento de provisdes e passivos contingentes. O estudo constatou que as
decisbes podem sofrer influéncias externas, e a influéncia pode variar de acordo com as
caracteristicas de cada individuo.

Oliveira, Beneti e Varela (2011) analisaram o discloure obrigatério das provisdes, ativos e
passivos contingentes das 80 empresas listadas na BM&FBOVESPA entre o final de 2009 e o
primeiro trimestre de 2010. Os resultados demonstraram que o nivel de evidencia¢do dos ativos,

passivos contingentes e casos especiais foi superior a 60%.
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Fonteles et al. (2012) buscaram verificar o nivel de evidenciacdo de provisdes e de
passivos contingentes das 308 companhias listadas na BM&FBOVESPA no ano de 2010. Dos
resultados obtidos, eles verificaram que houve uma alta inadequacéo as disposi¢des estabelecidas
pelo CPC-25/2009. As empresas classificadas como nivel de governanca 1 e 2 apresentaram uma
maior divulgacdo de provisdes e passivos contingentes.

Suave et al. (2013) verificaram o nivel de atendimento as disposi¢des estabelecidas pelo
CPC-25/2009 quanto a divulgacdo de passivos contingentes nas empresas mais liquidas da
BM&FBOVESPA referentes ao exercicio de 2011. Os resultados demonstraram que mais de 80%
das empresas divulgaram a descricdo da natureza, estimativa do efeito financeiro, critérios de
mensuracdo e incertezas relacionadas a datas e valores. A menor evidenciacdo foi em relacdo a
possibilidade de reembolso.

Pinto et al. (2014) buscaram identificar relacdes existentes entre o valor de mercado das
companhias abertas brasileiras e o nivel de divulgacao das provisdes e passivos contingentes. Os
resultados indicaram que quanto maior o valor de mercado da empresa, menor € o nivel de
evidenciagdo. Apenas 54,2% das empresas analisadas estdo em conformidade com as exigéncias
estabelecidas pelo CPC-25/2009.

A pesquisa realizada por Rosa (2014) identificou os reflexos acerca da reclassificacdo das
contingéncias possiveis e remotas para provaveis de 311 empresas listadas na BM&FBOVESPA
no ano de 2012. Os resultados indicaram que em um cenario otimista, com reconhecimento de até
20% do total de contingéncias, 53 empresas teriam mais de 100% do resultado liquido afetado,
enquanto 23 passariam a ter prejuizo em dobro e outras 30 empresas passariam a ter prejuizo.

O estudo de ambito internacional realizado por Viviani e Fernandes (2014), buscou
identificar a qualidade de passivos contingentes em relacdo ao risco legal. Dentre as empresas
analisadas, o Brasil foi o pais que melhor atendeu as normas internacionais, apresentando 90% de
evidenciacdo, enquanto que o Reino Unido evidenciou 67% e os EUA 47%.

Como se pode observar, as pesquisas anteriores possuem como foco principal a investigacédo
ao cumprimento das normas estabelecidas pelo CPC-25/2009, avaliando assim a qualidade das
informacdes divulgadas. E importante ressaltar que apenas uma pesquisa, dentre as citadas, buscou
avaliar os impactos no reconhecimento das contingéncias possiveis e remotas. Entretanto nenhum
trabalho anteriormente mencionado estabeleceu um comparativo do nivel de divulgacdo dos
passivos contingentes entre as big four, e avaliou os impactos no reconhecimento
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das contingéncias possiveis e ndo remotas, sendo este um aspecto diferencial na presente

pesquisa.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 Classificacdo da Pesquisa

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa caracteriza-se como qualitativa. De acordo
com Richardson (2008). A pesquisa qualitativa, ndo se utiliza de ferramental estatistico para analise
dos dados.

O estudo classifica-se como descritivo, visto que foram observadas caracteristicas de um
grupo de empresas e descritas no trabalho (GIL, 2010). Em relacdo aos procedimentos técnicos
empregados, Martins e Thedphilo (2009) definem como uma pesquisa documental, pois os dados
utilizados na pesquisa sdo provenientes de Notas Explicativas integrantes das Demonstracdes
Financeiras Padronizadas (DFP), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) e Balango
Patrimonial (BP), todos disponiveis para consulta no website da BM&FBOVESPA.

3.2 Amostra e Procedimentos de Pesquisa

O estudo limitou-se a 50 empresas de capital aberto brasileiras que apresentaram
contingéncias passivas em suas notas explicativas e sdo auditadas por uma big four. Estas empresas
foram selecionadas aleatoriamente, desde que respeitadas as condicBes anteriormente
especificadas.

A escolha de empresas auditadas por big four foi baseada em estudos anteriores que
comprovaram uma maior qualidade na divulgacdo de informacBes contabeis e um maior
atendimento as exigéncias técnicas por essas firmas de auditoria (ALMEIDA; ALMEIDA, 2009;
BRAUNBECK, 2010; IATRIDS, 2011; MAIA; FORMIGONI, 2011; SOUZA, 2011).

Além disso, o0 estudo levantado por Velozo (2013) identificou que dentre as 100 maiores
empresas brasileiras em vendas liquidas em 2012, as big four auditam 94% deste total.

Dessa maneira, nessa pesquisa, foram analisados os impactos na situacdo econémica das
empresas, auditadas por big four, por meio da simulacdo do reconhecimento dos passivos
contingentes como provisdo, verificando-se os reflexos na Demonstragdo do Resultado do

Exercicio e no Balango Patrimonial.
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Em adicdo, buscou-se avaliar também em quais aspectos a divulgacdo dessas empresas
atendeu as exigéncias do CPC 25/2009. Foram identificados os passivos contingentes divulgados,
bem como seus valores e riscos para a situagdo econdémica da empresa.

As contingéncias passivas das empresas em estudo foram avaliadas em diversos aspectos
exigidos pelo CPC-25/2009. Para analise da evidenciacdo dos passivos contingentes foi
elaborado o seguinte check list com base nas recomendacfes do CPC-25/2009, apresentado no
Quadro 2.

Quadro 2 — Critérios analisados na evidenciacdo dos passivos contingentes
Breve descri¢do da natureza do passivo contingente
Estimativa do efeito financeiro
Indicacao de incertezas sobre data e valores de qualquer desembolso esperado
Possibilidade de reembolso

Fonte: Adaptado do CPC-25/2009
Com base no check list apresentado no Quadro 2, visando medir o nivel de evidenciacéo,

a técnica utilizada foi anélise de contetdo considerando 0s seguintes critérios: nos casos em que a
empresa evidenciou o item foi atribuido valor 1 (um); caso o item ndo tenha sido divulgado foi
atribuido valor 0 (zero).

Especificamente no item breve descricdo da natureza, foi atribuido valor 1 apenas as
empresas que apresentaram o valor e descreveram a natureza de cada passivo contingente. Por
exemplo, uma empresa que tenha divulgado o valor destinado a cada passivo contingente
(trabalhista, fiscal, civel), mas que ndo tenha explicado a natureza de cada um deles de maneira a
possibilitar o entendimento do usuério externo da contabilidade, atribuiu-se valor 0.

Na analise da pesquisa foram utilizadas apenas as informacdes consolidadas divulgadas
pelas empresas. A Tabela 1 apresenta a quantidade de empresas componentes da amostra

classificadas de acordo com sua respectiva big four auditora.

Tabela 1 — Participacgdo das big four prestadoras de servigos de auditoria independente nas empresas da amostra

Deloitte Young KPMG PwC Total
Quantidade 13 12 9 16 50
Participacéao 26% 24% 18% 32% 100%

Fonte: Dados da pesquisa

Desta maneira foram analisadas uma amostra total de 50 empresas auditadas por big four.
Conforme demonstrado na Tabela 1, foram analisadas 13 empresas auditadas pela Deloitte
Touche Tohmatsu, 12 auditadas pela Ernst & Young, 9 pela KPMG e 16 auditadas pela
PricewaterhouseCoopers.
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4. ANALISE DOS RESULTADOS

Na descricdo e andlise dos resultados obtidos, estdo demonstradas a natureza das
contingéncias passivas divulgadas pelas empresas da amostra, 0s impactos econdmicos
considerando o possivel reconhecimento dos passivos contingentes como provisdo, e o nivel de
atendimento das empresas em relacdo as exigéncias estabelecidas pelo CPC-25/2009.

Em atendimento ao primeiro objetivo especifico desta pesquisa, foram identificados os
passivos contingentes divulgados nas notas explicativas das empresas componentes da amostra.

Os resultados obtidos estdo demonstrados na Tabela 2.

Tabela 2 - Natureza dos passivos contingentes identificados nas empresas da amostra

Natureza N° empresas que divulgaram Representatividade
Civel 48 96%
Fiscal 46 92%
Trabalhista 45 90%
Ambiental 1 2%
Outras 7 14%

Fonte: Dados da pesquisa

Percebe-se que as 50 empresas analisadas apresentaram uma alta divulgacdo das
contingéncias passivas de natureza civel (96%), fiscal (92%) e trabalhista (90%), estabelecendo
uma media de 93% de evidenciacdo das empresas da amostra. Destaca-se ainda que apenas uma
empresa divulgou contingéncias passivas de natureza ambiental, caracteristica apontada também
pelos estudos de Farias (2004), Suave et al. (2013) e Rosa (2014).

Além disso, foi realizada uma andlise estatistica do montante divulgado para cada

natureza dos passivos contingentes. Os resultados estdo dispostos na Tabela 3.

Tabela 3 - Estatistica descritiva da natureza dos passivos contingentes (valores em Reais Mil, exceto contagem)

Civel Fiscal Trabalhista Ambiental Outros
Média 307.782 1.468.916 103.838 2.981 300.604
Erro padréo 117.447 586.119 29.356 0 229.293
Mediana 34.880 111.380 25.994 2.981 91.934
Desvio padrdo 813.700 3.975.251 196.923 - 606.651
Minimo 462 410 0 2.981 4.097
Maximo 4.056.447 18.900.867 901.466 2.981 1.668.220
Soma 14.773.542 67.570.134 4.672.720 2.981 2.104.225
Contagem 48 46 45 1 7

Fonte: Dados da pesquisa
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A relacdo estatistica demonstrada na Tabela 3 indica que as contingéncias passivas de
natureza fiscal compreendem o menor valor divulgado (R$410 mil), e também o maior valor de
divulgacdo (R$18,9 bilhdes).

A média de valores divulgados como contingéncias fiscais (R$1,4 bilhdes) na amostra de
pesquisa também se apresenta a mais elevada, indicando que esses tipos de contingéncias é que
contemplam os maiores valores. Vale destacar que a menor média foi referente as contingéncias
ambientais (R$2,9 milhGes), mesmo porque apenas uma empresa evidenciou essa natureza de
contingéncia.

Além disso, o valor total das contingéncias passivas ultrapassou R$89,1 bilhGes. Em uma
ordem decrescente, a soma das contingéncias fiscais, civeis, trabalhistas, outras e ambientais
foram respectivamente: R$67 bilhGes, R$14,7 bilhdes, R$4,6 bilhdes, R$2,1 bilhdes e R$2,9
milhdes.

Atendendo ao segundo objetivo especifico da presente pesquisa, foi comparada a atual
situacdo econdmica das empresas com a possivel situacdo econémica apds a simulacdo do
reconhecimento dos passivos contingentes.

Para cada empresa componente da amostra, foi calculada uma relagdo para identificar o
percentual que o total dos passivos contingentes representava em relacdo ao seu patrimonio liquido.

Este fato chama atencdo para a cautela que estas empresas devem tomar em relagdo a
possiveis consequéncias casos estes passivos contingentes se tornem provisdes, pois uma
classificagdo equivocada pode acarretar na falta de credibilidade das demonstragfes financeiras
de tais entidades, e até mesmo sua faléncia (KNOBLAUCH, 2010).

As Tabelas 4 e 5 estabelecem um comparativo entre a situacdo atual da empresa (anterior
ao reconhecimento dos passivos contingentes), e sua situa¢do posterior (simulando o possivel

reconhecimento na contabilidade).

Tabela 4 — Comparativo dos impactos na situacdo econdmica apds o reconhecimento dos passivos contingentes

Em relacdo as 50 empresas analisadas: Situacdo Atual Situacéo Posterior
N° empresas que apresentaram prejuizo 10 30
N° empresas que apresentaram passivo a descoberto 0 3

Fonte: Dados da pesquisa
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Em relacdo aos possiveis impactos no lucro liquido das empresas, a Tabela 4 demonstra que
na situacao atual, 10 empresas ja apresentavam prejuizo e ap0s a simulacdo do reconhecimento dos
passivos contingentes (situagdo posterior este nUmero aumentou para 30.

No que tange a situacdo de passivo a descoberto, constatou-se que na situacdo atual
nenhuma empresa apresentava passivo a descoberto, porém apos a simula¢do do reconhecimento
dos passivos contingentes essa quantidade aumentou para 3. A Tabela 5 demonstra essa situagédo

em percentuais.

Tabela 5 - Comparativo dos impactos na situacdo econémica ap6s reconhecimento dos passivos contingentes

Em relacdo as 50 empresas analisadas: Situacdo Atual Situacao Posterior
% empresas que apresentaram prejuizo 20% 60%
% empresas que apresentaram passivo a descoberto 0% 6%

Fonte: Dados da pesquisa.

Em relacdo aos possiveis impactos no lucro liquido das empresas, observou-se que 60%
das empresas da amostra teriam seus lucros reduzidos em mais de 100%.

No que tange aos possiveis impactos causados no patriménio liquido, observou-se que
dentre as 50 empresas analisadas, a situacdo atual demonstrava que nenhuma empresa
apresentava passivo a descoberto, entretanto, apds a simulacdo do reconhecimento dos passivos
contingentes como provisoes, 6% destas empresas passariam a ter passivo a descoberto, ou seja, 0
valor do passivo seria superior ao valor do ativo, e, consequentemente, o patriménio liquido seria
negativo. No entanto, cabe salientar que o valor esperado dos passivos contingentes divulgado pelas
empresas € apenas uma estimativa, o qual pode ou ndo vir a se realizar.

Em atendimento ao terceiro objetivo desta pesquisa, também foram analisados em quais
aspectos a divulgacdo dos passivos contingentes das empresas estd atendendo as exigéncias do

pronunciamento contabil CPC-25/2009. Os resultados obtidos estdo dispostos na Tabela 6.

Tabela 6 — Grau de atendimento as exigéncias do CPC 25/2009

Itens do CPC 25/2009 N° empresas que divulgaram Representatividade
Descricdo da Natureza 37 74%
Estimativa do Efeito Financeiro 50 100%
Incertezas de Datas e Valores 18 36%
Possibilidade de Reembolso 2 4%

Fonte: Dados da pesquisa

Na Tabela 6 € possivel perceber que as empresas da amostra divulgaram em sua totalidade

a estimativa do efeito financeiro dos passivos contingentes. Dentre as 50 empresas analisadas, a
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segunda maior divulgacdo foi referente ao item breve descricdo da natureza do passivo
contingente com 74%, seguido da divulgacdo de incertezas sobre datas e valores com 36% de
divulgacdo na amostra de pesquisa.

Jaapossibilidade de qualquer reembolso foi o item menos divulgado, representando apenas
4% do total, e corroborou estudos anteriores como os de Oliveira, Beneti e Varela (2011) e Suave
et al. (2013).

Para uma analise mais detalhada, este trabalho expde ainda uma comparacgéo entre o nivel
de evidenciagdo dos passivos contingentes entre as empresas por big four responsavel por sua
auditoria. A Tabela 7 demonstra o nivel de divulgacgéo do item “natureza dos passivos contingentes”
por big four.

Tabela 7 — Nivel de divulgacdo da descricdo da natureza dos passivos contingentes

Deloitte Young KPMG PwC Total
Descrigdo da Natureza 9 8 8 12 37
Representatividade 24,33% 21,62% 21,62% 32,43% 100%

Fonte: Dados da pesquisa

O primeiro item de divulgacdo das contingéncias passivas exigido pelo CPC-25/2009 ¢ a
breve descricdo da natureza. De acordo com os dados da pesquisa, pdde-se observar que 74% das
empresas analisadas cumpriram esta exigéncia (conforme Tabela 6).

Nesta analise, notou-se que algumas empresas explicaram detalhadamente as ocorréncias de
cada passivo contingente, enquanto outras divulgaram simplesmente sua natureza, ndo
apresentando maiores explicacdes. As empresas auditadas pela PricewaterhouseCoopers foram as
gue mais divulgaram essa informacao, representando pouco mais de 32% do total.

Na Tabela 8 constam as informacdes relativas ao nivel de divulgacéo da estimativa do efeito

financeiro dos passivos contingentes.

Tabela 8 — Nivel de divulgacdo da estimativa do efeito financeiro dos passivos contingentes

Deloitte Young KPMG PwC Total
Estimativa do Efeito Financeiro 13 12 9 16 50
Representatividade 26% 24% 18% 32% 100%

Fonte: Dados da pesquisa

Em relagdo a estimativa do efeito financeiro, a Tabela 8 demonstra que todas as empresas
divulgaram essa informacéo. Entretanto, observou-se que ndo ha um padrdo na divulgacéo, pois

enquanto algumas empresas apresentavam esta informagdo com auxilio de tabelas e quadros,
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outras divulgavam em forma de texto. As empresas auditadas pela PricewaterhouseCoopers
foram as que mais divulgaram esta informacéo, cumprindo 32% da evidenciacéo total.

Na Tabela 9 estdo apresentadas as informacdes relativas ao nivel de divulgacdo acerca de

incertezas sobre datas e valores dos passivos contingentes.

Tabela 9 — Nivel de divulgacdo de incertezas de datas e valores dos passivos contingentes

Deloitte Young KPMG PwC Total
Incertezas sobre datas e valores 6 3 6 3 18
Representatividade 33,33% 16,67% 33,33% 16,67% 100%

Fonte: Dados da pesquisa

Em comparacdo ao estudo de Rosa (2014), observou-se que menos da metade das
empresas divulgaram suas expectativas em relacdo a incertezas sobre datas e valores dos passivos
contingentes. Analisando as Notas Explicativas de cada empresa, foi constatado que a maioria
divulgou este item relatando apenas suas incertezas acerca das provisdes ja divulgadas nas
demonstracdes contabeis.

Segundo Pinto et al. (2014), é possivel que as empresas tenham uma certa tendéncia de
evitar a divulgacdo de informacdes relacionadas a incertezas sobre datas e valores da saida de
recursos, pois acreditam que esta informac&o poderé reduzir seu valor de mercado.

Neste aspecto, as empresas auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu e pela KPMG foram
as que melhor divulgaram as incertezas sobre datas e valores.

Na Tabela 10 constam as informac6es relativas ao nivel de divulgacéo sobre a possibilidade

de qualquer reembolso esperado dos passivos contingentes.

Tabela 10 — Nivel de divulgacdo sobre possibilidade de qualguer reembolso dos passivos contingentes

Deloitte Young KPMG PwC Total
Possibilidade de reembolso 1 0 0 1 2
Representatividade 50% 0% 0% 50% 100%

Fonte: Dados da pesquisa

Percebe-se uma baixa divulgacdo do item relativo & possibilidade de qualquer reembolso
esperado, pois apenas 2 empresas divulgaram tal possibilidade, corroborando com estudos
anteriores como os de Oliveira, Beneti e Varela (2011) e Suave et al. (2013). As empresas auditadas
pela Deloitte Touche Tohmatsu e pela PwC foram as Unicas que divulgaram a possibilidade de

reembolso.
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Na Tabela 11 estdo demonstradas, por empresa de auditoria, as informacdes relativas ao
nivel de atendimento das empresas componentes da amostra no que compete ao atendimento das

disposicdes estabelecidas pelo CPC-25/2009, pertinente a divulgacao de passivos contingentes.

Tabela 11 — Nivel de atendimento das big four em relagdo as exigéncias do CPC-25/2009
5 -
Itens do CPC 25/2009 N° de empresas que divulgaram

Deloitte | Young | KPMG |__ PwC
Descricdo da Natureza 9 8 8 12
Estimativa do Efeito Financeiro 13 12 9 16
Incertezas de Datas e Valores 6 3 6 3
Possibilidade de Reembolso 1 0 0 1
Total 29 23 23 32

Fonte: Dados da pesquisa

Estabelecendo um comparativo do nivel de divulgacdo dos passivos contingentes entre as
big four, pode-se verificar que as empresas auditadas pela PricewaterhouseCoopers foram as que
melhor atenderam as exigéncias de divulgacdo do CPC 25/2009, apresentando um total de 32
pontos. A empresa de auditoria Deloitte Touche Tohmatsu ficou em segundo lugar com 29

pontos obtidos.

5. CONSIDERACOES FINAIS

A evidenciacdo dos passivos contingentes demonstra-se relevante em virtude dos riscos e
incertezas que revelam, pois podem afetar a situacio econdmica e financeira de uma empresa. E
importante que a informacgéo divulgada seja de qualidade, a fim de atender as necessidades de
seus diversos usuarios externos. Os investidores, por exemplo, precisam ter conhecimento dos
riscos que correm.

O presente artigo atingiu seu objetivo, que foi apresentar o impacto do reconhecimento
dos passivos contingentes na situacdo econdmica das empresas brasileiras auditadas pelas big
four.

Em relacdo aos resultados obtidos na pesquisa, 0s passivos contingentes identificados
compreendem os de natureza fiscal, trabalhista, civel e ambiental. As contingéncias passivas mais
divulgadas foram os passivos contingentes de natureza civel (96%), fiscal (92%) e trabalhista
(90%). Além disso, observou-se também que apenas uma empresa da amostra divulgou

contingéncias passivas de natureza ambiental.
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No que tange a situacdo econdmica das empresas considerando o possivel reconhecimento
dos passivos contingentes identificou-se que 60% das empresas diminuiriam seu lucro em mais
de 100%, e 6% apresentariam a situacéo de passivo a descoberto.

Em se tratando ao nivel de atendimento aos itens requeridos pelo CPC-25/2009, referente
a divulgacdo dos passivos contingente, observou-se que a estimativa do efeito financeiro foi o
item mais divulgado (100%), seguido da breve descricdo da natureza dos passivos contingentes
(75%). A possibilidade de qualquer reembolso foi o item menos divulgado pelas empresas da
amostra (4%), corroborando com os resultados de Oliveira, Beneti e Varela (2011) e Suave et al.
(2013).

No geral, a baixa divulgacao das incertezas e possibilidades de reembolsos nas empresas
da amostra, podem indicar a existéncia de dificuldades por parte das empresas na interpretacdo do
CPC-25/2009. Este fato chama atencdo para a necessidade de maiores esclarecimentos acerca do
tema por parte de 6rgaos normatizadores.

Outro ponto importante a refletir € que 0s passivos contingentes sdo incertezas que podem
vir a se tornar provaveis, desta forma sua divulgacdo é de extrema relevancia para 0s usuarios
externos, considerando que 0s passivos contingentes sdo estimativas, e estas sdo passiveis de
erros, as mesmas podem estar superavaliadas ou subavaliadas.

Constatou-se também que, dentre as big four, as firmas de auditoria
PricewaterhouseCoopers e Deloitte Touche Tohmatsu foram as que apresentaram maior nivel de
adequacdo as exigéncias de evidenciacdo estabelecidas pelo CPC-25/2009 por parte de suas
auditadas componentes da amostra.

E importante destacar como limitac3o, que os resultados dessa pesquisa se referem apenas
a amostra e periodo analisado, de maneira que ndo podem ser extrapolados para outras empresas
e outros periodos. Além disso, cabe também destacar como limitacdo que a analise da evidenciagédo
foi realizada com base unicamente no CPC 25/2009 ndo abrangendo outras bases normativas.

Como sugestdo para trabalhos futuros, fica a proposta de uma analise quantitativa de todas
as empresas listadas na BM&BOVESPA auditadas por big four, visando identificar

caracteristicas determinantes da qualidade da divulgacao das contingéncias passivas.
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