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O que explica a recente estagnagao eco-
noémica brasileira? Em conversas descompro-
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missadas entre brasileiros, € comum alguém
dizer: “Temos tudo. Um pais como o nosso nao
poderia estar como estd”. As reflexoes, no en-
tanto, raramente vao muito além, suspenden-
do-se perante um punhado de historietas pi-
carescas, que, quase sempre, deixam a sensa-
¢do de que a narrativa foi mal contada. Em 14
sucintos capitulos, Ladislau Dowbor desvenda
alguns dos motivos que tém bloqueado a con-
sumagdo de uma governanga minimamente
sensata no capitalismo brasileiro. Tardiamen-
te, ainda buscamos um processo decisério
que faca sentido para a maioria, algo que nos
permita entoar, em bom som e sem constrangi-
mento, que estamos no século XXI. “A Era do
Capital Improdutivo” é, essencialmente, sobre
a improficuidade que assola o sistema de pro-
dugéo de riqueza na sociedade brasileira.

O livro retine pesquisas diversas, que
gravitam em torno do eixo condutor constitu-
“ Universidade de Sao Paulo. Pontificia Universidade Ca-
télica de Sao Paulo.

Av. Prof. Luciano Gualberto, 908. Sala E-196. Cep:

05508010. Cidade Universitéria. Sao Paulo — Sao Paulo -
Brasil. ajfranca@usp.br

" Pontificia Universidade Catélica de Sao Paulo e Univer-
sidade Estadual de Londrina.

Rodovia Celso Garcia Cid - Pr 445 Km 380 Cx. Postal
10.011 - Campus Universitario. Cep: 86057-970. Londrina
— Parané — Brasil. ricardo.favoreto@hotmail.com

http://dx.doi.org/10.9771/ccrh.v32i85.25385

209

ido pela governanga. Seu argumento central é
contundente: a riqueza produzida socialmente
por meio do trabalho tem sido capturada pelo
sistema financeiro. Os temas debatidos sao,
muitos deles, espinhosos. Logo no segundo ca-
pitulo, por exemplo, discute-se a rede mundial
de controle corporativo, conexao que esbanja e
abusa do poder politico. No capitulo sexto, ou-
tro exemplo, entram em discussdo os paraisos
fiscais e o papel (estrutural) que exercem no
funcionamento do sistema capitalista. Ao lon-
go de todo o texto, busca-se manter os argumen-
tos bastante préoximos aos dados apresentados.
Pretende-se, dessa forma, atribuir objetividade
a argumentagao. Ao lado dessa caracteristica, o
leitor encontrard um autor impetuoso, que nu-
tre suas convicgdes com fatos sérdidos: “Hoje
800 milhoes de pessoas passam fome, ndo por
culpa delas, mas por culpa de um sistema de
alocagao de recursos sobre o qual elas nao tém
nenhuma influéncia” (Dowbor, 2017, p. 13). A
indignagdo que o move nao resulta, portanto,
de posigoes ideolégicas, mas de conjunturas
que, de qualquer ponto de vista, sdo, huma-
nitariamente, injustificaveis. Trata-se de um
Dowbor que transparece, em alguns trechos, o
fastio proveniente da labuta inveterada.

Os desafios com que se lida sao demar-
cados no capitulo primeiro. Todas as tematiza-
¢oes que seguem relacionam-se com eles, de
alguma forma. O primeiro consiste na dina-
mica ambiental: o planeta esta sendo destru-
ido (termo usado pelo autor) em beneficio de
uma minoria. Privilegiados assenhorearam-se
da natureza de um modo iniquo: arrogam a si
as benesses e compartilham os 6nus. Cresci-
mento econdmico, o fino dos desejos, tem-nos
custado a degradagdo dos recursos naturais.
Portanto, ainda que os produtos positivos do
crescimento fossem equanimemente repar-
tidos, estariamos (mantidas, por suposigao,
inalteradas as demais condigoes) diante de um
problema grave, visto que a economia cresce
sem limite — e copiosamente — na historia re-
cente da humanidade. O custo equivale, con-
forme dados da World Wild Fund for Life, a des-
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truicao de 52% da fauna do planeta entre 1970
e 2010 (Dowbor, 2017, p. 20). Ou seja: nao é
possivel continuar assim.

O segundo desafio é a desigualdade cres-
cente. Os dados sdo estarrecedores. Citando
apenas trés: um produto per capita médio de 11
mil dé6lares para um PIB mundial de (arredon-
dando) 80 trilhées de délares; concentragao em
oito familias de mais riqueza que na metade da
populagao mundial; 1% da populagao mundial
concentra mais riqueza que os 99% restantes.
Mais alarmante, no entanto, é pensar nas cau-
sas que levam a esse cenario: entre outras, um
crescimento que reproduz a excluséo, a pobreza
estrutural e o aumento de riqueza como produ-
to, essencialmente, de aplicagdes financeiras.
Particularmente com relagdo ao Brasil, amarga-
mos a triste realidade de ser um dos dez paises
mais desiguais do mundo.

O terceiro desafio, a esterilizacao dos re-
cursos financeiros, traduz-se na drenagem que
o sistema financeiro exerce sobre a produgao.
O sistema a obstrui, ndo a dinamiza. Aplica-
¢oes financeiras atraem os recursos quando
rendem mais que o investimento produtivo.
Como resultante, montantes descomunais de
recursos multiplicam-se por vias meramente
especulativas. Trata-se de um poder que se es-
tabelece a margem e a custa da produgao. A
mobilidade, muitas vezes nao rastreada, dos
recursos acentua o problema. Estima-se, con-
soante editorial da publicagdo “The Economist”
resgatado pelo autor, serem 20 trilhoes de do-
lares os recursos acumulados em paraisos fis-
cais (aproximadamente, 1/4 do PIB mundial).
Como coloca o autor, “nao é a falta de recursos
que assola o mundo, e sim o seu uso descon-
trolado” (Dowbor, 2017, p. 36). Instaurou-se,
no globo, uma ambiéncia de desordem finan-
ceira. As logicas envolvidas na reprodugao fi-
nanceira e no enriquecimento patrimonial, na
medida em que se desprendem do investimen-
to em atividades produtivas, deixam de gerar
bem-estar social.
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A nova arquitetura do poder é engen-

drada em funcéao de redes corporativas. Con-
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venientemente, as corporagoes se articulam de
modo cada vez mais intenso. A concorréncia
estabelecida entre competidores difusos tem
cedido lugar as associagoes interfirmas, do que
derivam gigantes empresariais. Oligopolizada,
a economia passa a girar, prevalentemente, em
torno de corporagdes cuja forga se tornou des-
mesurada. Em diversos trechos, o autor chama
a atencao para uma importante dialética envol-
vida no fendmeno: “essas corporagdes atuam
no mundo, enquanto as instancias reguladoras
estdo fragmentadas em 200 paises” (Dowbor,
2017, p. 47, 48). Some-se a isso a existéncia,
mundo afora, de dezenas de paraisos fiscais, e
conclui-se que o poder vem sendo exercido em
um contexto de regulamentagao precaria.

Em extensa medida, esse poder é prati-
cado por instituigoes financeiras, organizagoes
preservadas acima do alcance de faléncias,
que, caso ocorressem, seriam por demais da-
nosas para o sistema. O “produto” da atividade
empresarial operada por esses atores distin-
gue-se do produto entregue a sociedade pela
empresa tal qual tradicionalmente a concebe-
mos. Trata-se de um produto “contratualiza-
do”, papel, ou seja, nada que satisfaca direta-
mente as necessidades humanas. Fomenta-se
um mercado no qual o dinheiro é utilizado
para reproduzir dinheiro, amainando-se, as-
sim, o potencial inscrito em atividades pro-
dutivas. Os gigantes corporativos funcionam
segundo uma dindmica que pouco tem a ver
com o homo faber apresentado pelas revistas
de negdcios. Funcionam em galdxias enormes,
das quais toma parte uma legiao de empresas,
situadas em diferentes paises e atuantes em
diferentes setores. Em estruturas praticamente
ingovernaveis, o inico critério de controle que
resta é o resultado financeiro.

A mais valia extraida em empresas pro-
dutivas ndo mais é a responsavel isolada pe-
los abismos sociais que se desenvolvem nas
sociedades capitalistas. Acompanham-na,
hoje, “processos mais sofisticados, baseados
na financeirizagdo” (Dowbor, 2017, p. 67). O
produto social é, segundo o autor, apropriado
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por intermédio de mecanismos globais que
transcendem o poder regulador dos Estados —
mecanismos apoiados, portanto, na erosdo da
responsabilidade. A dialética é reiterada: os
Estados atuam localmente, enquanto as corpo-
ragoes, globalmente. Isso significa que muitas
praticas corporativas se desencadeiam ao largo
das jurisdicoes estatais, em “védcuos juridicos”.
O reflexo é notado no imenso poder granjeado
pelas corporagoes. Entre as paginas 103 e 106,
apresentam-se dados sumarios de algumas das
principais corporagoes (muitas provavelmente
pouco conhecidas do ptblico) que exercem,
hoje, o controle financeiro das commodities,
instituindo um oligopo6lio no “sistema de aces-
so as matérias-primas essenciais do planeta”
(Dowbor, 2017, p. 107).

No capitulo oitavo, particularmente, o
autor discute uma questao crucial para com-
preender a era que vivenciamos: a apreen-
sdo do poder politico pelo poder corporativo.
Abordam-se assuntos deveras atuais e, infeliz-
mente, em geral ainda pouco comentados pela
literatura dominante de boa parte das ciéncias
sociais aplicadas, entre os quais: a expansao
dos lobbies tradicionais, a captura da érea juri-
dica, o controle da informacéao e o controle do
ensino e das publicagbes académicas. A arti-
culagdo do poder politico substancializa-se em
fenémenos diversos: a normalizagao de prati-
cas de lobby, em que se suprime o interesse pa-
blico; a proliferagdao de settlements, que isen-
tam executivos de responsabilizagao criminal;
o avolumamento de meios de comunicagdo
produtores de consenso; e o financiamento
corporativo direto de projetos cientificos e a
oligopolizagao do controle sobre a dissemina-
¢do da producao académica. Tudo isso leva os
governos (a maioria manifestamente democra-
ticos) a um ir6nico dilema: a quem servir? O
poder corporativo — frise-se: nao eleito — tem
acarretado efeitos sociais drasticos, como a
perturbagao da democracia e o atravancamen-
to de politicas publicas.

O autor reserva o capitulo seguinte para
estabelecer um paralelo com Thomas Piketty,

especificamente “O Capital no Século XXI”
(Piketty, 2014). O alinhamento entre as ideias
é patente. Inicia-se pelo fenémeno da apro-
priacdo do recurso publico pelos mais ricos,
uma das expressoes principais do capital im-
produtivo. Aplicadores dispostos a financiar
governos que nao conseguem fechar as contas
tendem a pressionar os juros para cima, com
o proposito de rentabilizar suas aplicagoes. O
quadro é, entao, agravado. Os gastos com ju-
ros avultam-se, e o resultado é a “transferén-
cia massiva de recursos publicos para grupos
financeiros privados” (Dowbor, 2017, p. 142).
Taxas Selic elevadas (mesmo em periodos de
queda) garantem aos aplicadores retornos ex-
traordinérios. No Brasil, com o fantasma da in-
flagao sempre circundando, a preservagdo da
Selic nas alturas é justificada, politicamente,
como meio de combate a inflagao, até (ironi-
camente) quando o nivel de consumo é pifio.
O incomodo de Dowbor com a matéria nao
constitui inovacao. No ano anterior ao do lan-
camento de “A Era do Capital Improdutivo”, o
autor publicou, pela Etica Editora, a obra inti-
tulada “Juros Extorsivos no Brasil”. Nela, dis-
cute como a demanda das familias, a atividade
empresarial e o investimento publico sdo pre-
judicados pelos juros elevados incidentes so-
bre as operagoes realizadas por pessoas fisicas,
empresas e governos. Resultado: uma econo-
mia detida pelo dreno financeiro. Nas palavras
do autor: “... quando o sistema de intermedia-
¢ao financeira, em vez de fertilizar e fomentar,
trava as trés dinamicas principais, a economia
é paralisada” (Dowbor, 2016, p. 17).

Dowbor passa, na sequéncia, para a dis-
cussdo da proposta pikettiana de um imposto
mundial e progressivo sobre o capital (Piketty,
2014). A ideia emerge como enfrentamento do
capitalismo patrimonial globalizado do século
XXI. Os mecanismos de mercado instituidos,
ao invés de equilibrio, tém fabricado desigual-
dade, e o enriquecimento estd cada vez menos
associado a contribuigdo produtiva. Dai a ne-
cessidade de uma intervengao institucional.
Um imposto nesses moldes evitaria uma espiral
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sem fim de desigualdade social e pressionaria
os detentores de grandes fortunas a dinamizar
o capital por meio do investimento em ativida-
des produtivas, tteis para a sociedade. O ponto
de vista defendido converge com o de Piketty,
e os argumentos utilizados sdo praticamente
todos pingados de sua obra magna, ja referida.
Embora se demonstre convencido, Dowbor nao
se ilude quanto a dificuldade de implementa-
cao da proposta. Relembra, comparativamente,
a situagdo do congresso americano da era Lin-
coln, integrado por donos de escravos e deman-
dado a apreciar o fim da escravidao.

As contraposigoes tedricas ndo vao lon-
ge, no entanto, no livro. A despeito de uma
lista bibliografica com contetdo significativo,
o leitor nao se depararda com um livro carre-
gado em teorias, o que nao abranda seu valor.
Dowbor se utiliza abundantemente de inferén-
cias logicas nas argumentagoes. Muitos dos da-
dos apresentados sao facilmente apreensiveis
pelo leitor, uma vez que se manifestam no seu
quotidiano, como aqueles relativos a concen-
tragcdo de renda ou a oligopolizagdo da econo-
mia. A énfase se concentra nos dados (por si-
nal, em grande namero e muito elucidativos).
Na introducéo, a indicagao pelo autor de duas
precaugoes tomadas da o tom da obra: a busca
pelo didlogo com fontes primarias de informa-
¢do e a busca por objetividade. O autor reco-
nhece a problemética que envolve a segunda,
mas nio deixa de exercita-la ao longo das dis-
cussodes. Exceto em poucos momentos (aqueles
em que se alinha com Piketty ou Ignacy Sa-
chs), as posigoes teéricas de Dowbor néo séo
explicitadas. Para conhecé-las melhor, talvez
seja necessario conhecer obras suas anterio-
res. Na obra resenhada, a energia é canalizada
para a discussao de dados. A perceptibilidade,
conquanto, possivelmente, ndo se processe de
imediato. Em Democracia Econémica (langa-
do pela Vozes em 2008 e revisado em 2012),
por exemplo, Dowbor proclama, logo no ca-
pitulo introdutério, que os dados a que alude
sdo “nus e crus”, nao se tratando de “discursos
académicos ou de empolamentos politicos”
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(Dowbor, 2012). Em tempos de sectarismos de
ordem ideoldgica e politica, a leitura de A Era
do Capital Improdutivo pode constituir, nesse
sentido, um exercicio bastante instrutivo.

Nos capitulos finais, a critica segue
arrestando a “deformacgdo do sistema finan-
ceiro”. Especificamente, o capitulo décimo
segundo sistematiza as andlises da dimenséao
brasileira. Nele, polemiza-se a forma como se
tém conduzido os quatro motores da econo-
mia — comércio externo, demanda interna, ati-
vidade empresarial e investimentos publicos.
A conclusdo, nesse ponto, afunila-se do geral
para o particular, culminando no caso da eco-
nomia brasileira, exemplo pedagégico. No Bra-
sil, a poténcia do sistema financeiro é colossal.
Aceita-se sacrificar investimento publico para
atender aos interesses do concentrado mundo
financeiro. Relembre-se que, em meio ao alti-
mo periodo de recessdo, os bancos seguiram
lucrando muito. A combinagao entre os niveis
da taxa Selic e do endividamento publico faz
0s recursos escoarem para o topo da pirdmide
social. Uma das maiores economias do mundo,
o Brasil é também, como se anotou, um dos
paises mais desiguais. Em terras tupiniquins,
as coisas tomaram proporcoes inimaginaveis.
Como no livro, o pais virou “modelo de sala
de aula”. Trata-se de um Brasil alegorico, re-
trato vivo de tudo quanto compoe o titulo do
livro. Nao fosse pelos demais atributos, apenas
por isso o livro seria sobremodo recomendavel
para aqueles que se interessam pela realidade
brasileira. Dowbor nao assume, todavia, pos-
tura derrotista. O livro denuncia desacertos
e também apresenta propostas. Aponta como
indispensavel a recuperacao da produtividade
da economia, que, a permanecer como esta,
tende a nos manter encurralados, sob o jugo
do sistema financeiro.

Recebido para publicagdo em 19 de janeiro de 2018
Aceito em 30 de janeiro de 2019
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